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ERTEKPAPIR, INDEX ES
HATARIDOS CFD-KRE VONATKOZO
KOCKAZATFELTARO NYILATKOZAT

A jelen nyilatkozat a kulfoldi piacokon kereskedett
értékpapirokra, indexekre és hatéaridés instrumentumokra
(futures), a tovabbiakban: mogottes eszkdzokre, vonatkozd
CFD-k (contracts for differences) jellegzetességeit és kockazatait
ismerteti. A kifejezések magyardzata a dokumentum végén

talalhato.

1.

A CFD-k kockazatai

1.1. A CFD-kkel kapcsolatos tranzakciok kockazatai

1.1.1.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

A CFD-kkel torténd kereskedés nem min-

den befektetd szamdra alkalmas. Az ilyen
kereskedéssel nagyon rovid id6 alatt jelentds
mennyiségl pénzt lehet vesziteni. Az
elveszitheté 0sszeg nagysaga szinte korlatlan,
meghaladhatja azt az &sszeget, amelyet 6n az
AM szamlajan eredetileg letétként elhelyez. £z
azért lehetséges, mivel a legtobb CFD nagyon
magas tékeattételen alapul, és igy viszonylag
kis 6sszeggel sokkal nagyobb értékd eszkdzok-
re vonatkozo poziciét lehet felvenni. Ha on
nem szivesen vallal ekkora kockazatot, akkor
inkdbb ne kereskedjen CFD-kkel.

Vegye figyelembe, hogy a szamlajara vonat-
kozo befektetd-védelmi jogszabalyoknak

nem az a célja, hogy 6nt olyan veszteségek
ellen biztositsa, amelyeket egy CFD aranak
emelkedése vagy csokkenése miatt szenved el.
Minden mas pénzlgyi termékhez hasonléan

a szamldjan keletkezd piaci veszteségekért
ebben az esetben is egyedil 6nt terheli a
feleldsség.

Altaldnos kockézatok

Mint barmely magas kockazattal jard pénzigyi
termék esetén, a CFD-kel torténd kereskedés
soran se kockaztasson olyan pénzesz-

kozoket, amelyeknek az elvesztését nem
engedheti meg maganak, példaul a nyugdij-
megtakaritasait, orvosi vagy egyéb vészhelyzet-
re tartalékolt 0sszegeket, tovabbtanuldsra,
lakasvasarlasra, félretett pénzét, didkhitelbd!
vagy jelzaloghitelbdl szarmazo bevételeit, vagy
a megélhetéséhez sziikséges anyagi forrasait.

Kezelje fenntartdsokkal az olyan allitasokat,
amelyek azzal kecsegtetik, hogy a CFD-k révén
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1.2.3.

1.24.

1.2.5.

1.2.6.

hatalmas profitra tehet szert. A CFD-knél alkal-
mazott nagyfoku tékeattétel nemcsak azonnali
nagy nyereséget, de jelentés és azonnali vesz-
teséget is eredményezhet. Mdas pénzlgyi ter-
mékekhez hasonldan itt sincs garantalt nyertes.

A CFD tranzakcidkhoz kapcsolodo tékeattétel
és az Ugyletek jellege miatt a veszteségek
hatdsait azonnal érezheti. A CFD-ken elért
nyereségeket és veszteségeket valos idében
irjdk jova, illetve terhelik rd a szamlajara. Ha

a mogottes eszkdzok piacainak mozgdsai
csokkentik az 6n CFD-kben felvett pozicidinak
értékét, az AM tovabbi 6sszegek fedezetként
torténd befizetését irhatja elé 6Gnnek. Amennyi-
ben a szamlaja nem felel meg az AM éaltal el&irt
minimalis fedezetigényeknek, a poziciéit akar
veszteségesen is likvidalhatjak, és a szamldjan
keletkezd esetleges hidnyokért a felelésség ont
fogja terhelni.

A poziciok likvidalasat bizonyos piaci kortl-
mények megnehezithetik, vagy lehetetlenné
tudja likvidalni, akkor az adott pozicié értéké-
nek ndvekedését sem tudja nyereségként
realizalni, illetve nem tudja megakadalyozni

a veszteségek halmozodasat. A poziciok
likvidalasat megakadalyozhatja példaul, ha a
CFD-vel vagy a mogottes eszkdzzel kapcsola-
tos szokatlan kereskedési tevékenység, vagy a
mogottes eszkodz kibocsatdjaval kapcsolatos
hirek miatt a kereskedést felfiggesztik; ha az
érintett tézsdén vagy az AM-nél rendszerhiba
lép fel; vagy ha a pozicio egy illikvid piacon
kényszerilhet, hogy azt olyan dron tegye meg,
amely az 6n szamara jelentds veszteséget okoz.

Bizonyos piaci kortilmények azt is
megnehezithetik, vagy lehetetlenné tehe-

tik, hogy a nyitott CFD pozici¢ibol adodd
kockazatokat oly médon kezelje, hogy egy
masik kontraktus hénapban, egy masik piacon
vagy a mogottes eszkdzben egy azonos, de
ellentétes irdnyu poziciot vesz fel. llyen helyzet
allhat el6, példaul, ha a piacokon a CFD-vel
vagy a mogottes eszkdzzel kapcsolatos szokat-
lan kereskedési tevékenység, vagy a mogottes
eszkdz kibocsatojaval kapcsolatos hirek miatt a
kereskedést felfiggesztik.

Bizonyos piaci kortilmények kozott a CFD-k
ara esetleg nem &rzi meg szokdsos vagy vart
kapcsolatdt a mogottes eszkodz araval. llyen
araranytalansagok példaul akkor jelentkez-



1.2.7.

1.2.8.

1.29.

1.2.10.

1.2.11.

hetnek, ha az adott CFD piaca illikvid, ha a
mogottes eszkoz elsédleges piaca zérva tart,
vagy ha a mogottes eszkozokkel kapcsolatos
tranzakciokra vonatkozo jelentések késnek.
Index termékek esetén akkor is eléallhat ilyen
helyzet, ha az indexben szereplé néhany vagy
valamennyi értékpapir kereskedését késleltetik
vagy leallitjak.

Rendszerhibdk kovetkeztében is elszenved-
het veszteségeket. Minden mas pénzugyi
tranzakcidhoz hasonldan azért is keletkezhet
vesztesége, mert a CFD-kre vonatkozd
megbizasait egy szabalyozott piacon vagy
az AM-nél felmerUlé rendszerhiba miatt nem
lehet a szokdsos modon teljesiteni.

Minden CFD kockézattal jar, és nem létezik
olyan kereskedési stratégia, amellyel ez a
kockazat kikiszobolhetd lenne. A poziciok
kombinacidit, példaul spreadeket alkalmazd
stratégidk ugyanolyan kockdazatosak lehetnek,
mint az outright vételi vagy eladdsi poziciok. A
CFD-kkel torténd kereskedéshez valamennyi
relevans piac ismeretére sziikség van.

A CFD-ket és egyéb termékeket magukba
foglalé napon beldli (day trading) kereskedési
stratégiak specialis kockazatot jelentenek.
Amint az a pénzlgyi termékeknél megszokott,
az olyan befekteték, akik egy adott napon beldl
szeretnék a CFD-t megvenni és eladni, hogy a
napkdzbeni darmozgasokbdl profitaljanak (,day
traders”), szamos specialis kockazatnak vannak
kitéve, beleértve a jelentés mértékd jutaléko-
kat, a tokedttételbdl adddo veszélyeket és a
hivatdsos kereskeddkkel folytatott versenyt.
Miel&tt napon beltli kereskedési tevékenység-
be kezdene, gondosan tanulmanyozza at eze-
ket a kockazatokat, és tegyen szert megfelel
tapasztalatokra.

Azzal, hogy feltételes, pl. veszteség-stop
megbizadsokat ad, még nem biztos, hogy

a veszteségeit a tervezett dsszegre tudja
korldtozni. Az AM engedélyezheti, hogy CFD-
kre vonatkozé veszteség-stop megbizasokat
adjon, amelyeknek az a célja, hogy korldtozzak
a piac fluktudciojabodl adodo veszteségek
kockazatat. Bizonyos piaci korilmények azon-
ban a megbizas végrehajtasat, vagy a stop ar
realizalasat lehetetlenné tehetik.

Miel&tt barmilyen CFD tranzakciét kez-
deményezne, gondosan olvassa végig, és
tanulményozza &t az AM Ugyfélmegéllapodast.
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2. A CFD-kismertetése

2.1

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.14.

Példdk:

Miaz a CFD?

A CFD jogilag kotelezé érvényl megallapodas,
amelyben a két szerz6d¢ fél véllalja egy
kontraktus megvételét vagy eladasat, és az azt
kovetd eladdsat illetve megvételét egy bizonyos
mogottes eszkdz alapjan megallapitott dron, és
a mogottes eszkdz meghatarozott mennyisége
szerinti értékben. A CFD-t megvasarold személy
ugymond ,longolja“a kontraktust, a CFD eladdja
pedig,shortolja’ Azt, hogy a kontraktus milyen
aron kereskedik (a kontraktus arat) az hatarozza
meg, hogy egy szabalyozott piacon milyen a
relativ vételi vagy eladasi érdeklédés, illetve, ha a
mogottes eszkdz tézsdén kivili derivativa, akkor
az arat az AM Uzleti partnerei hatdrozzak meg.

Ahhoz, hogy CFD tranzakciét bonyolithasson,
az AM dltal az adott CFD-re el6irt fedezeti-
gényének megfelel dsszeget kell az AM-nél
fedezetként letétbe helyeznie.

Egyes CFD-k aktudlis piaci dron torténd érté-
kelésére (,mark-to-market”) naponta kertlhet
sor, altaldban a kereskedés lezarasat kovetden,
amint azt az AM a kontraktusadatoknal
meghatarozza. Ebben az idépontban minden
elado és vevo szamldja a kontraktusnak a nap
végén elszamolasi céllal megallapitott dra
alapjan (napi elszamoloddar) tikrozi a CFD-n elért
nyereséget vagy veszteséget.

Egy nyitott, akdr long, akar short, pozicié
lezardsa egy ellentételezd tranzakciod
lebonyolitdsaval (vagyis a poziciot megnyitd
tranzakcioval azonos nagysagu, de ellentétes
irdnyu tranzakcioval) torténik, amelyet az

AM MetaTrader rendszerében,Zéras” (Close)
tranzakcionak neveznek. A hataridés CFD-k
esetében ezt az ellentételezd tranzakciot a
mogottes eszkdz lejaratdt megeldzéen kell
végrehajtani.

,A"befekteté longol egy szeptemberi ABC Corp.
hataridés CFD-t. Ahhoz, hogy a szeptemberi ABC

,A"befektetd ugyanilyen szeptemberi ABC Corp.
hatéridés CFD-t ad el az AM MetaTrader System ,Zaras”
opcidja segitségével.

,B"befektetd shortol egy XYZ Corp. részvény CFD-t.
Ahhoz, hogy az XYZ Corp. részvény CFD-ben 1évé



XYZ Corp. részvény CFD-t vasarol az AM MetaTrader
System,Zaras" opcidja segitségével.

2.1.5.

2.2.

2.2.1.

23.

2.3.1.

23.2.

2.34.

Az AM-mel kereskedett hatdridés CFD-k
elszdmoldsa készpénzes elszéamoldssal torténik.
Ebben az esetben a mogottes értékpapirok
nem kerdlnek dtadasra. Ehelyett azok a
hataridés CFD poziciok, amelyek a kereskedés
utolsé napjanak végén nyitva vannak, a tézsde
vagy a klfring szervezet altal meghatarozott
végsé elszamold ar vagy az AM Uzleti partnerei
altal megadott utolsd kotési ar szerint kertiinek
végsé készpénzes elszamoldsra. Ezt a kifizetést
koveten a kontraktussal kapcsolatban egyik
félnek sincsenek tovabbi kotelezettségel.

A CFD-k célja

A CFD-k hasznalhatok spekuldciora, hedgingre
és kockazatkezelésre. A CFD-k tékendvekedést
vagy jovedelmet nem biztositanak.

Spekulacié

A spekuldnsok olyan egyének vagy cégek, akik/
amelyek az arfolyamok vérhaté ndvekedésébdl
vagy csokkenésébdl kivannak profitra szert
tenni. Az a spekuldns, aki arra szamit, hogy

a mogottes instrumentum dra emelkedni

fog, megvasarolja a vonatkozé CFD-t. Az a
spekuldns pedig, aki a mogottes instrumentum
aranak jovébeni csokkenésére szamit, eladja a
vonatkozo CFD-t.

A spekulacio jelentds kockdzatot hordoz
magaban, és nemcsak nagy nyereséghez, de
nagy veszteséghez is vezethet. A leggyakoribb
CFD-ket magukba foglalé kereskedési stratégiak
kozé tartozik a vasarlas annak reményében,
hogy az arak varhatd emelkedésébdl lehet pro-
fitra szert tenni, illetve az eladads annak reményé-
ben, hogy az arak varhatd csokkenésébdl lehet
profitra szert tenni. Példaul, ha valaki arra szamit,
hogy az XYZ részvény dra marciusra emelkedni
fog, marciusi XYZ hataridés CFD-t vasarolhat,

aki pedig arra szamit, hogy az XYZ részvény ara
marciusra csokkeni fog, marciusi XYZ hataridés
CFD-t adhatel.

A spekuldnsok spread Ugyleteket is folytathat-
nak annak reményében, hogy az arkapcsolatok
varhato valtozasdbol nyereségre tesznek szert.
A,spreaderek” példaul megvesznek egy adott
honapban lejard kontraktust, és eladnak ugya-
narra a mogottes eszkdzre egy masik honap-
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2.35.

24.

24.1.

242

ban lejard kontraktust (pl. juniusi XYZ egyedi
részvényre sz6lé hatéridés CFD-t vesznek, és
szeptemberit adnak el). Ezt dltaldban naptéri
(calendar) spreadnek nevezik. A spreaderek tgy
is spekuldlhatnak, hogy ugyanazt a kontraktus
hénapot veszik meg és adjak el két kilonbozé,
de gazdasdagilag 6sszefliggé CFD-ben. Példaul,
ha az ABC és az XYZ is gydgyszeripari vallalat,
és az illetd ugy gondolja, hogy mostantdl
juniusig az ABC intenzivebben fog ndvekedni,
mint az XYZ, akkor juniusi ABC hataridés CFD-t
vasarol, és XYZ hataridés CFD-t ad el.

A spekulansok arbitrdzs Ugyletekkel is fog-
lalkozhatnak, amelyek a spread tgyletekhez
hasonldak, kivéve, hogy a long és short
poziciok két kilonbozd piacon jelentkeznek.
Arbitrdzs pozicidkat létesithetnek oly médon,
hogy a mogottes eszkdzben, ugyanabban az
eszkdzben egy masik tézsdén, egy hasonlo
CFD-ben egy masik brokercégnél, vagy egy
opcios kontraktusban gazdasagilag ellentétes
poziciot vesznek fel.

Hedging (kockazat fedezés)

Altalanossagban a hedging rendszerint egy
CFD megvasarlasat vagy eladasat jelenti

a mogottes eszkdzben illetve eszkdzcso-
portban (vagy egy gazdasagilag kozelallo
megfeleldjében) 1évé pozicié kockazatanak
csokkentése vagy ellentételezése céljabol.
Annak érdekében, hogy a kedvezétlen
arvaltozasbol adédé veszteség kockazatat
a minimalisra csokkentse, a hedger lemond
a hedgelt pozicio kedvezé arvaltozasabdl
elérhetd profitrol.

Az a befektetd, aki egy mogottes eszkoz
késébbi idépontra tervezett eladdsahoz most
akarja az arat régziteni, hataridés CFD-kkel
torténd hedgeléssel megteheti azt. Tegyitik

fel, példaul, hogy egy befektetének 1000 ABC
részvénye van, amelyek dra a megvétellk ota
emelkedett. A befektetd szeretné ezeket az
aktudlis részvényenkénti 50 USD aron eladni,
de addzasi vagy mas okok miatt szeptemberig
tartania kell a papirokat. A befektet eladhat
tiz darab 100-részvényes ABC hataridés CFD-,
majd szeptemberben, amikor a részvényeket
eladja, visszavasarolhatja ezeket a CFD-ket.
Feltéve, hogy a részvény arfolyama és a mo-
gottes hatdridés termék dra azonos mértékben
valtozik, a hatdridés kontraktus vesztesége
vagy nyeresége ellentételezi a részvényen elért
nyereséget, illetve veszteséget.



243.

244.

245.
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A hedging egy késébbi idépontban
megvasarolni kivant részvény aranak
rogzitésére is hasznalhatd. Tegylk fel, példaul,
hogy majusban egy befektetési alap azt ter-
vezi, hogy az augusztusban lejard kotvények
hozamabdl egy adott dgazatban részvényeket
fog vasarolni. A befektetési alap ugy fedezheti
le annak a kockazatat, hogy a részvények
értéke majus és augusztus kdzott esetleg no-
vekszik, hogy az adott dgazat részvényindexére
CFD-ket vasérol. Amikor a befektetési alap au-
gusztusban megvasarolja a részvényeket, akkor
az indexben felvett CFD poziciéit is likvidalja.

2.6.3.

A hedging révén a kockazat mérsékelhets,
de teljes egészében mégsem kiszobdlhetd
ki. A CFD dra és a mogottes eszkdz dra kozotti
kapcsolat példaul dltaldban hosszu ideig
allandd marad, de idénként véltozhat, és
valtozik is.

Ezen tUlmenden, a hataridés CFD lejaratanak
vagy likvidalasédnak idépontja nem feltétlenul
esik pontosan egybe azzal, amikor a,hedger”
megveszi vagy eladja a mogottes eszkozt. Ezért
tehat a hedging sem véd meg tokéletesen az
arkockazattol.

2.5. Kockazatkezelés

2.5.1.

Egyes intézmények a CFD-ket portfoliok
kockazatanak kezelésére is hasznaljak, mikdz-
ben a mogottes értékpapirok megvételével
vagy eladasdval nem feltétlendl kivanjak a
portfolio dsszetételét megvaltoztatni. Az
intézmények ezt ugy érik el, hogy olyan CFD-t
valasztanak, amely mogottes értékpapirokban 2.7.
meglévd pozicidjuk egy részével vagy egészé-
vel ellentétes. £z a stratégia kockédzatosabb,
mint a hagyomanyos hedging, mivel ennek

a célja nem egy jovébeni vétel vagy eladas
helyettesitése.

2.6. Hol kereskednek CFD-kkel

26.1.

Az AM Ugyfelei szamara a CFD kereskedést
megbizoként véllalja, ezért annak a személy-
nek, akinek egy CFD-ben van pozicidja, és

ezt a pozicidt le kivénja zérni, az AM-mel kell
megtennie. Ezt egy masik olyan brékercégnél
vagy tézsdén is meg lehet tenni, ahol egy
helyettesithetd CFD-vel kereskednek, ha van
ilyen, ebben az esetben azonban az AM-nél
lévd pozicid nyitva marad. Az adott pozicidoban
rejlé kockdzat ugy is kezelhetd, hogy az illetd
személy egy masik tézsdén vagy brokercégnél

26.2.

2.64.

2.7.1.

2.7.2.

kereskedett hasonld kontraktusban vesz fel
ellentétes poziciot.

Az AM-nél kereskedett CFD-k kilonboz6
okokbol nem feltétlendl helyettesitheték
valamelyik tézsdén vagy brokercégnél kereske-
dett kontraktusokkal. A kilénboz6 tézsdéken
vagy brokercégeknél kereskedett CFD-k a
kontraktusok eltérd feltételei miatt (pl. méret,
elszamoldsi modszer), vagy mert a kliringjuk
mas kliringszervezeteken keresztUl torténik,
esetleg nem helyettesitheték.

Konzultdljon az AM-mel a megvésarolni vagy
eladni kivant kontraktus helyettesithetségérd|,
tobbek kdzott arrél is, hogy vannak-e olyan
t6zsdék, és melyek azok, ahol az adott kontrak-
tust ellentételezni lehet.

A szabalyozott tézsdék szamara a torvény
bizonyos jegyzési normak alkalmazasat frja

elé. A mogottes eszkdzok valtozasai egyes
esetekben oda vezethetnek, hogy az AM-nél

a tovabbiakban nem lehet egy adott CFD-vel
kereskedni. A szabdlyozott tézsdéknek sajat
szabdlyaik vannak arra vonatkozéan, hogyan le-
het tovabb kereskedni azokkal az eszkozokkel,
amelyek az adott tézsde jegyzési normainak
mar nem felelnek meg. Eléfordulhat, példaul,
hogy ezek a szabalyok csak likvidald Ggyleteket
engedélyeznek olyan eszkdzok esetében,
amelyek a jegyzési normaknak mar nem
tesznek eleget, és ez arra késztetheti az AM-et,
hogy a vonatkozé CFD-kre hasonlé engedélye-
ket alkalmazzon.

Miben kulénbdznek a CFD-k a mogottes
értékpapiroktol

A torzsrészvények toredék tulajdonosi érde-
keltséget képviselnek az értékpapirt kibocsatd
tarsasagban. Az értékpapirok kilonféle jogokat
biztositanak a tulajdonosaiknak, amelyek a
CFD-kben 1évé pozicidkra mar nem érvénye-
sek. Példaul, ha valaki torzsrészvényekkel
rendelkezik, akkor szavazati joga lehet az adott
tarsasag irdnyitasara vonatkozoé tgyekben. Osz-
talékra és tarsasagi tajékoztatasokra, példaul
éves és negyedéves jelentésekre is jogosult
lehet.

Ezzel szemben egy CFD megvasarldja csak
egy jovébeni elszamolasra kot szerzédést
(kontraktust) az AM-mel. A CFD megvésarldja
a mogottes értékpapirra vonatkozdan sem-
milyen szavazati jogot sem gyakorolhat, és



2.7.3.

2.74.

2.7.5.

nem jogosult a kibocsato éltal kifizetésre kertlg
osztalékra sem (az AM, azonban, egy részvény
CFD pozicidval vagy index CFD pozicioval
rendelkezd szamlajan sajat belatasa szerint
jogosult osztalékkorrekciokat végrehajtani).

Ezen tulmenden, egy CFD megvasarldja nem
kapja meg azokat a tarsasagi tajékoztatasokat,
amelyeket a mogottes értékpapir tulajdonosai
megkapnak, és 6t nem értesitik a kilénbozd
tarsasagi Ugyekrol, példaul részvényfelosztasrol,
részvényodsszevonasrol, fuziordl, felvasarlasrol
és egyéb olyan eseményekrél, amelyek
befolydsoljak a mogottes eszkdzok és a vonat-
kozd CFD-k teljesitményét.

Természetesen, mas pénzigyi termékekhez
hasonléan, a CFD és a mogottes eszkdz értéke
is fluktudlhat. A mogottes értékpapir birtoklasa
esetén azonban a befektetékre nem vonat-
koznak fedezetigények. Ezzel szemben azokat
a befektetdket, akik CFD-t vasarolnak, a CFD
aranak csokkenése esetén felszélithatjak, hogy
tovabbi pénzeszkozoket helyezzenek letétbe a
szamlajukon. Hasonldképpen a CFD-t shortold
befektetdket is tovabbi pénzeszkdzok letétbe
helyezésére kotelezhetik, ha a CFD ara emelkedik.

Az értékpapir hataridés CFD-k esetében
jelentds kilonbség, hogy ezek a kontraktusok
egy konkrét napon lejarnak. A mogottes
értékpapir tulajdonosatdl eltéréen, az
értékpapir hataridés CFD-ben a befekteté
nem tarthat hosszu ideig long poziciot arra
szamitva, hogy az ar majd felmegy. Amen-
nyiben az értékpapir hatéridés CFD-t nem
likvidalja, akkor a kontraktust a lejaratkor
készpénzben el kell szdmolnia. A lejaratot
kovetéen a befektetdnek mar nem lesz
gazdasagi érdekeltsége az értékpapir hataridés
CFD mogottes értékpapirjaban.

28. Azindex CFD-k, értékpapir CFD-k és értékpapir
hataridés CFD-k komponensei

2.8.1.

2.8.2.

Minden szabalyozott tézsde sajat maga
szabhatja meg, hogy milyen feltételek mellett
jegyzi az index kontraktusokat és az értékpapir
hataridds kontraktusokat, és ezek a feltételek
tézsdénként és kontraktusonként véltozhatnak.
Miel&tt egy kontraktussal kereskedne, kérjen

az AM-t8l egy példanyt az adott kontraktusra
vonatkozo specifikaciokrol.

Minden értékpapir hataridés kontraktusnak
megszabott mérete van, amelyet az AM-mel
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2.8.6.

29.

2.9.1.

kereskedhet& CFD-k specifikacioi tikrozhetnek.
Az értékpapir hataridés kontraktus méretét

az a szabalyozott tézsde hatdrozza meg, ahol
az adott kontraktussal kereskednek. Tegyik

fel, példaul, hogy egy egyedi részvényre
vonatkozo értékpapir hataridés kontraktus az
adott értékpapir 100 darab részvényén alapul.
Ha az arakat részvényenként kozlik, akkor a
kontraktus értéke az ar szazszorosa. Ertékpapir
indexek esetén a kontraktus értéke az index-
ben szereplé értékpapirok dra megszorozva a
tézsde dltal a kontraktus feltételeinek részeként
meghatarozott szorzéval.

Az értékpapir hataridés CFD-k és az index
hatdridés CFD-k a kontraktust jegyz6 tézsde
altal meghatdrozott idépontokban jarnak

le. Egy adott kontraktus, példdul, egy adott
napon, mondjuk a lejarat hénapjanak har-
madik péntekjén jar le. On eddig a lejaratig
hogy a kontraktust egy olyan helyettesithetd
ellentétes kontraktussal ellentételezi, amely
ugyanabban a hénapban jar le. Ha a nyitott
poziciot a lejarat el6tt nem likvidalja, akkor a
kontraktust a lejaratot kdvetden készpénzben
kell elszamolnia.

Bar az értékpapirok, értékpapir hataridds
kontraktusok vagy indexek szabalyozott
tézsdéken jegyezhetdk és kereskedhetdk, az
AM-mel kereskedett vonatkozd CFD kontraktus
specifikacioi nem feltétlendil azonosak.

A CFD-k arat dltaldban ugyanugy jegyzik, mint
a mogottes instrumentumok arat. Példaul
egy adott értékpapirra vonatkozo kontraktust
részvényenként, dollarban és centben jegyez-
nek. Az indexekre vonatkozd kontraktusokat
eqy, altalaban két tizedes jegyig megadott,
index szammal jegyzik.

Minden hataridés és index CFD-re vonatkozik
egy minimalis &rvéltozas (ez az u.n. arlépéskodz,
vagy tick), amely termékenként és a mogottes
eszkdzt forgalmazo tézsdénként eltérd lehet.
Ha példaul egy adott kontraktus esetén az
arlépéskodz nagysaga 1, akkor azt a kontraktust
megvasarolhatja 23,21 USD-ért vagy 23,22
USD-ért, de 23,215 USD-ért nem.

A kereskedés felfliggesztése

A CFD-kben lévé pozicioi értékét
befolydsolhatja, ha a mogottes eszkoz keres-
kedését felfliggesztik. A szabalyozott tézsdéket
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a torvény arra kételezi, hogy bizonyos
kordlmények kozott a kereskedést egyes
piacokon felfliggesszék. Egy adott értékpapir
hataridés kontraktus kereskedését példaul

fel kell figgeszteni, ha a mogottes értékpapir
kereskedését a jegyzett piacon egy figgdben
lévé hir, jogszabalyi megfontoldsok vagy a piac
volatilitdsa miatt ideiglenesen ledllitjak. Ha-
sonléképpen, egy értékpapir index hatéridés
kontraktus kereskedését is felfliggeszthetik
ilyen kortlmények kozott, ha az index
kapitalizaciojanak meghatédrozott szazalékat
ado értékpapirok kereskedése fel van figgeszt-
ve.

A szabadlyozott tézsdéknek egy meghatarozott
ideig minden értékpapir hataridés kontraktus
kereskedését fel kell figgesztenilk, ha az
iranyado index (pl. a DJIA vagy a DAX30) egy
napon belll egy bizonyos szdzaléknal nagyobb
értékcsokkenést szenved el.

A szabdlyozott tézsdék a szabalyzatuk alapjan
mas kortimények miatt sajat hataskorben is
felfiggeszthetik a kereskedést, példaul, ha a
tézsde Ugy itéli meg, hogy a piac tisztességes
és rendezett mUkodésének fenntartasahoz
szUkség van a felfliggesztésre.

Ha a szabalyozott tézsde, ahol a mogdttes esz-
kozzel kereskednek, felfliggeszti a kereskedést,
az megakadalyozhatja dnt abban, hogy az
AM-nél megfelel6 id6ben megnyisson vagy
likvidaljon egy poziciot.

3. Fedezet (margin)

3.1, Altalanos megjegyzések:

3.1

3.1.2.

Ha az tgyfélnek egy CFD megvasarlasdhoz
vagy eladdsdhoz szlikséges pénzeszkdzok egy
részét az AM hitelezi, akkor a fedezet (margin)
kifejezés azt az Osszeget jelenti, amellyel az
Ugyfélnek a szamlajan rendelkeznie kell ahhoz,
hogy CFD tranzakciot kezdeményezhessen. Az
AM megkoveteli, hogy a szamlan rendelkezésre
alljon a szlikséges fedezet, miel6tt barmilyen
CFD-re vonatkozo megbizast elfogadna.

Mivel az a fedezet, amelyet egy CFD pozicid
megnyitadsahoz a szamlan el kell helyezni,
minddssze toredéke a megvasarolando vagy
eladandd mogottes eszkdz névértékének, a
CFD Ugyletek jelent&s tokedttétellel jard keres-
kedésnek mindésilnek. Minél kisebb a fedezeti-
gény a mogottes eszkdz névértékéhez képest,

3.2.

33.

annal nagyobb a tékedttétel. A tékedttétellel
a kitettség egy adott mennyiségl mogottes
eszkdznek az adott mennyiség kozvetlen
készpénzes megvasarlasdhoz sziikséges be-
fektetés toredékéért valik lehetévé. Vagyis, egy
CFD megvasarlasa (vagy eladésa) ugyanannyi
dollar és cent nyereséget vagy veszteséget
eredményez, mint ha a mogottes eszkdz van
a tulajdonunkban (vagy azt shortoljuk). A
fedezetként elhelyezett Osszeg szdzalékdban
kifejezve azonban egy CFD esetében joval
nagyobb az azonnali nyereségnek vagy vesz-
teségnek kitettség mértéke, mint a mogottes
eszkdz esetében.
3.1.3.  Fontos tisztdban lennie azzal, hogy az AM
egy adott CFD mogottes eszkdzére vonatkozd
tézsdei kdvetelménynél magasabb vagy alac-
sonyabb fedezetigényt is eléirhat, és szamos
esetben el&is ir.

A fedezeti Ugyletek (margin trading) kockdzata:

3.2.1. Tisztaban kell lennie azzal, hogy a fedezeti
Ugyletek nagyfoku kockazattal jarnak, és 6n
azilyen Ugyletek eredményeként a szamlajan
eredetileg elhelyezett 6sszeget meghalado
veszteséget szenvedhet el.

A megfeleld szintl fedezet fenntartdsara vonatkozo
kovetelmények:

Az 6n fedezeti tranzakcidira az AM dltal megallapitott,
és az AM honlapjan kézzétett kezdeti letétre és
fenntartandé fedezetre érvényes eléirdsok (a
Fedezetigények) vonatkoznak. Az AM honlapjan a
Fedezetigények kiszamftdsara vonatkozdan kozzé-
tett 4ltaldnos képletek csupan indikativak, és nem
feltétlentl tikrozik pontosan azokat az érvényben
lévé aktudlis Fedezetigényeket, amelyek egy adott
idépontban az on portfolidjara vonatkoznak. Az AM
altal eléirt fedezet meghaladhatja az egyes t6zsdék
vagy kliringszervezetek fedezetigényét. Az AM a
fedezetigényeket sajat beldtasa szerint barmikor, az
maodosithatja. Amennyiben az &n szamlajanak
egyenlege nem tesz eleget az AM fedezetigényei-
nek, az AM barmely megbizasat visszautasithatja,
és mindaddig elhalaszthatja barmely megbizasa
feldolgozasat, amig a szamldja helyes fedezeti
statuszat meghatarozzak. Onnek az AM-t8| kapott
értesités vagy felszolitas nélkul mindig rendelkeznie
kell a szUikséges szamlaegyenleggel ahhoz, hogy a
Fedezetigényeknek folyamatosan eleget tegyen. A
jelen dokumentumban meghatérozottak szerint &n
a Fedezetigény teljesitésére vonatkozo befizetéseit
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mindenkor az AM honlapjan megadott, hatalyos
utasftasok szerint a kozvetlenul az AM-nek teljesiti.
Onnek folyamatosan eleget kell tennie az AM &ltal
kiszamitott fedezetigényeknek.

Az AM nem kiild letétfeltdltési felszolitast (margin

call):

Az AM nem koteles ont értesiteni arrol, hogy a
szamlaja nem tesz eleget a Fedezetigényeknek,
mielStt az AM gyakorolna az AM Ugyfélmegallapodas
szerinti jogait. Onnek tisztdban kell lennie azzal, hogy
az AM &ltaldban nem kiild letétfeltdltési felszdlitast,
az AM é&ltaldban nem hitelezi meg a szamlajan nap-
kozben keletkezd fedezeti hidnyokat, és az AM-nek
jogdban éll az 6n szamlajan 1évé pozicidkat az on
értesitését megelézden likvidalinia annak érdekében,
hogy a szadmla a Fedezetigényeknek eleget tegyen.

A poziciok likvidalasa (stop out):

3.5.1.

3.52.

Amennyiben az &n szamlajan barmikor nincs
sajat téke, ha hidnyt mutat, vagy ha a szamlan
nem all rendelkezésre a Fedezetigényhez
szUkséges egyenleg, illetve ha az 6n és az

AM kozotti Ugyfélmegéllapodast felmondték,
az AM-nek jogdban &ll, de nem kotelessége,
hogy sajat beldtdsa szerint az on barmely -
akar egyéni, akar kdzos — AM szamldjan az on
valamennyi pozicidjat vagy azok egy részét
barmikor olyan moddon és azon a piacon
likvidalja, amelyet az AM sziikségesnek itél
anélkil, hogy errél ont elézetesen értesitené,
vagy letétfeltdltésre szélitana fel. Onnek
vallalnia kell, hogy az ilyen likvidalasokbdl
adoddan a szamlajan keletkezd, illetve a
likvidalas utan fennmarado hidnyokért ont
terheli a felel6sség, és hogy ezeket a hidnyokat
haladéktalanul megfizeti az AM-nek. Az AM-
et nem terheli 6nnel szemben semminem(
felel¢sség az ilyen likvidalasokkal kapcsolatban
(vagy ha az AM MetaTrader Rendszer késedel-
mesen hajtja végre, illetve nem hajtja végre
ezeket a likvidaldsokat) még abban az esetben
sem, ha 6n a likvidalast kdvetéen a pozicidjat
kedvezétlenebb aron allitja helyre.

Onnek kifejezetten le kell mondania arrol a
jogardl, hogy az AM-tdl elézetes értesitést
kapjon vagy kérjen, és el kell fogadnia, hogy
semmilyen elézetes kérés, értesités, kozlés
vagy hirdetés nem jelenti azt, hogy az AM
lemond arrdél a jogarél, hogy az 6n barmelyik
poziciojat likvidalja. Tisztdban kell lennie azzal,
hogy amennyiben az AM likviddlja a pozicidkat,
dnnek sem joga, sem lehetésége nem lesz
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arra, hogy a likvidalas sorrendjét vagy maodjat
meghatérozza. Az AM sajat belatasa szerint
barmely tézsdén vagy piacon végrehajthat
likvidalast. Abban az esetben, ha az AM az

6n szamlajan lévé valamelyik, vagy az Osszes
poziciot likvidalja, az 8n nyeresége vagy vesz-
tesége, illetve az AM-mel szemben esetlegesen
fennalld tartozasa a likvidalas alapjan kerul
megallapitasra. Onnek az AM dltal igy végre-
hajtott tranzakciéhoz kapcsolodd valamennyi
mulasztasért, koltségért, dijért, birsagért,
veszteségért és kotelezettségért kértalanitania
és kdrmentesitenie kell az AM-et. A pozicidin
keletkezé veszteségért még akkor is ont terheli
a felel6sség, ha az AM ezeket a pozicidkat ké-
sedelmesen likvidalta, vagy ha a likvidalasukat
elmulasztotta. Ha az AM olyan megbizast

hajt végre, amelyhez 6n nem rendelkezett
elegendd pénzeszkdzzel, az AM-nek jogaban
all az Ugyletet az 6n értesitése nélkul likvidalni,
és azilyen likvidalasokbol adddo barminem
veszteségért, az esetleges koltségeket is be-
leértve, Ont terheli a felel&sség, ugyanakkor az
ilyen likvidalasbol keletkezd esetleges nyereség
ont nem illeti meg.

Onnek tudomasul kell vennie, és el kell fo-
gadnia, hogy az AM a napon tuli korrekcidkat,
a jutalékokat és a killonbozd egyéb dijakat
levonja az ©n szamlajarol, és hogy az ilyen
levondasok befolydsolhatjak a szamlajan 1évé,
a Fedezetigények kielégitésére felhasznalhato
sajat téke Gsszegét. Az 6n pozicioit a jelen
nyilatkozatban ismertetettek szerint likvidaIni
lehet, ha a jutalékok, dijak és egyéb terhek
levondsat kovetéen a szamldja egyenlege a
Fedezetigényeknek nem tesz eleget.

Amennyiben az AM MetaTrader Rendszer
barmely okbol nem hajt végre egy likvidalast,
és az AM e-mailben vagy egyéb médon
letétfeltoltési felszolitast killd onnek, 6n az ilyen
letétfeltoltési felszolitdsnak koteles haladék-
talanul eleget tenni. Onnek figyelemmel kell
kisérnie az AM éltal kuldott e-mail Uzeneteket,
és eleget kell tennie az AM-tél kapott letét-
feltoltési felszélitasoknak oly médon, hogy a
szamlajan haladéktalanul olyan mennyiség
pénzeszkdzt helyez el, amely a fedezethidnyt
teljes egészében potolja. Onnek tudomésul kell
vennie, hogy az ilyen letétfeltoltési felszolitastol
fuggetlentl az AM az Ugyfél pozicioit sajat
belatasa szerint barmikor likvidalhatja:

(i) ha az 6n barmely Ugyletével kapcsolatban jogvita
merul fel,
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(i) ha 6n nem tesz idében eleget az AM-mel szem-
ben fennalld kotelezettségeinek,

(iii) ha on fizetésképtelenné valik, cs6dot jelent, vagy
hitelez6kkel szembeni védelmet kért,

(iv) vagyonfellgyel6 kirendelése esetén,

vagy (v), ha az AM barmikor likvidalast tart szikséges-
nek vagy tanacsosnak az AM védelme érdekében,
vagy hogy megakadalyozza egy olyan esemény
bekodvetkezését, amely az AM megitélése szerint
valamely vonatkozo jogszabaly vagy a piaci normak
megsértését jelenti.

Hidnyok a szamlan:

Onnek véllalnia kell, hogy amennyiben barmely
szamlajan valamilyen hiany kifizetetlen marad,
akkor 6nt terheli a felel¢sség a szamlatartozas
beszedésével jard indokolt koltségekért és
kiadasokeért, beleértve tobbek kdzott az Ugyvé-
di dijakat és/vagy a behajtasi Ugynok dijait, és
megtériti azokat.

4. A hatarido kontraktusok

4.1.

4.2.

elszamolasa

A mogottes hatariddés kontraktus a lejarat napjan
megszUnik. A hataridés kontraktusok lejratat az a
tézsde szabja meg, amelyen a kontraktust jegyzik,
egy adott CFD lejaratdnak pontos idépontjat azonban
az AM a mogottes eszkdz lejarati idejétél figgetlendl
dllapithatja meg.

Ha 6n a CFD lejaratat megelézéen nem likvidalja a
poziciojat, akkor készpénzben kell elszamolnia, illetve
az elszamolast elfogadnia. Ez dltaldban azt jelent,
hogy a lejart CFD az AM altal utoljara jegyzett kotési
aron kerdl likvidalasra.

5. A napon beliili kereskedés (day

5.1.

5.2.

trading) specialis kockazatai

Egyes kereskeddk, akik napon beltli kereskedési
stratégiat alkalmaznak, a kereskedési tevékenységuk
részeként valaszthatjdk a CFD-k hasznalatat. Keresked-
jenek akar CFD-kkel, akdr mas pénzigyi termékekkel,
a napon beldli kereskedést folytatd befektetdk
szamos kockdzatnak teszik ki magukat.

Miel&tt a napon bellli kereskedési stratégiat
vélasztana, érdemes az aldbbi szempontokat fon-
toldra vennie. A jelen dokumentum értelmezésében
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a,day-trading stratégia”olyan altalanos kereskedési
stratégiat jelent, amelynek jellemzéje, hogy egy
Ugyfél rendszeresen ugyanazon CFD-re vonatkozo
napon bellli vételi és eladasi megbizdsokat kild.

A napon bellli kereskedés rendkivil kockazatos lehet.
Az ilyen kereskedés dltaldban nem alkalmas olyan
személyek szamara, akik korldtozott eréforrdsokkal

és korlatozott befektetdi vagy kereskeddi tapaszta-
latokkal rendelkeznek, és alacsony a kockazatviselési
képességuk. Fel kell késziilnie arra, hogy a napon
bellli kereskedésre hasznalt minden pénzeszkozét
elveszitheti. Ezért killéndsen nem tanacsos a napon
bellli kereskedését a nyugdij-megtakaritasaival,
tovabbtanulésra, lakdsvasarlasra, vészhelyzetekre
félre tett pénzével, a didkhitelével, jelzalogkolcsdonnel,
vagy a megélhetéséhez sziikséges anyagi forrasokkal
finansziroznia.

Ezen felll egyes tapasztalatok azt tdmasztjak ald,
hogy az 50.000 USD-nal kisebb 6sszegU befektetések
jelentésen megnehezitik, hogy a befekteték napon
bellli kereskedéssel profitra tegyenek szert. Ter-
mészetesen az 50.000 USD-t meghalad¢ befektetés
sem jelent garanciat a sikerre.

Kezelje fenntartdsokkal azokat az dllitasokat, hogy

a napon beluli kereskedéssel jelentés profitra

tehet szert. Ne adjon hitel az olyan rekldmoknak és
felhivasoknak, amelyek a napon bellli kereskedéssel
elérhetd nagy nyereségre helyezik a hangsulyt. A na-
pon bellli kereskedés jelentés és azonnali pénzlgyi
veszteségeket is eredményezhet.

A napon bellli kereskedés a kereskedett piacok,
kereskedési technikdk és stratégiak alapos ismeretét
teszi szUkségessé. Ha 6n napon belli kereskedés
révén kivan nyereségre szert tenni, akkor értékpapir
cégek altal foglalkoztatott, engedéllyel rendelkezd,
hivatasos kereskeddkkel kell versenyeznie. A napon
bellli kereskedés megkezdése el6tt megfeleld ta-
pasztalatokra kell szert tennie.

A napon bellli kereskedéshez meg kell ismernie
az AM mUkodését. Tisztaban kell lennie az AM
Uzleti gyakorlataval, tobbek kozott a cég megbizas
végrehajtadsi rendszereivel és eljdrasaival. Bizonyos
piaci kordlmények megnehezithetik, hogy 6n a
pozicidjat gyorsan, jé dron tudja likvidalni. llyen
helyzet éllhat el6, példaul, ha a piac hirtelen esni
kezd, vagy ha a kereskedést bizonyos hirek kdz-
zététele, vagy szokatlankereskedési tevékenység
miatt felfliggesztik. Minél volatilisabb egy piac,
annal nagyobb a valdszinlsége annak, hogy egy
tranzakcio végrehajtasa problémadkba ttkozik. A
szokdasos piaci kockazatokon felll 6nnek a rendszerek



meghibdsodasabdl adoddan is keletkezhet vesz-

tesége.
5.8. A napon bellli kereskedést még alacsony Ugyle-
tenkénti koltségek mellett is jelentés nagysagu
jutalékok terhelhetik. A napon bellli kereskedés
agressziv kereskedési stilust jelent, és dnnek
bizonyos piacokon, az AM altal meghatérozottak
szerint, minden egyes kotés utan jutalékot kell fizet-
nie. A kotései utan fizetendd jutalékok napi 6sszege
hozzaadodik a veszteségeihez, vagy jelentésen
csokkenti a nyereségét. Abban az esetben, példaul,
ha egy Ugylet 16 USD-ba kerdl, és naponta dtlag 29
tranzakciora kerUl sor, akkor a befektetének csupéan
a jutalékok fedezésére évi 111.360 USD profitra kell
szert tennie.
59. A napon bellli fedezeti vagy ,révidre eladasi” (short
selling) Ugyletekkel az eredeti befektetését megha-
ladd veszteségeket szenvedhet el. Ha 6n egy cégtd!
vagy személytdl kolcsonzott pénzzel folytat napon
bellli kereskedést, a vesztesége meghaladhatja az

eredetileg kockaztatott 6sszeget. A megvasarolt kont-

raktusok értékének csokkenése miatt eléfordulhat,
hogy tovabbi ¢sszegeket kell az AM-nek befizetnie
annak érdekében, hogy a szamlajan 1évé kontrak-
tusok kényszereladasat elkerulje. Az olyan piacokon,
mint példaul az értékpapir CFD-k, a napon belili
kereskedése részeként alkalmazott révidre eladas
rendkivili veszteségeket is okozhat, ha a short
pozicidja fedezéséhez nagyon magas aron kell egy
CFD-t megvésarolnia.

6. Egyéb kérdések

6.1. Tarsasagi események

6.1.1.  Amint arra a 2.7. szakaszban felhivtuk a
figyelmet, egy CFD megvasarldja nem

kapja meg azokat a tarsasagi tajékoztatokat,
amelyeket a mogottes eszkdz részvénytula-
jdonosai megkapnak. Az AM szabdlyzataitol
és politikaitol figgéen a CFD-k nem feltét-
lentl tUkrozik az osztalékokat és a mogottes
értékpapirt befolydsold egyéb tarsasagi
eseményeket.

6.1.2.  Ennek kovetkeztében az egyéneknek figye-
lembe kell vennilk, hogy az érintett tézsde
hogyan kezeli az osztalékokat és egyéb olyan
eseményeket, amelyek befolydst gyakorolnak
azokra a CFD-kre, amelyekkel tranzakciokat
folytatnak. A mogottes eszkoz feltételeinek
korrekcidjara az adott tézsde szabalyzata vo-
natkozik.

Ertékpapfr, index és hataridés cfd-kre
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Az alabbiakban néhany olyan, gyakrabban

eléforduld korrekcid-tipust ismertettink,

amelyeket érdemes figyelembe vennie.
6.2.  Részvényfelosztasok, rendkivili osztalékok, fuzidk és

felvasarlasok

6.2.1. A kibocsato tarsasagok esetenként
részvényfelosztast jelentenek be. Az ilyen
részvényfelosztasok kdvetkeztében a kibocsatd
torzsrészvényeinek tulajdonosai tobb részvén-
nyel, illetve részvényegyesitések esetén keve-
sebb részvénnyel fognak rendelkezni. Az AM-
mel kereskedett CFD-k feltételeitdl figgden
valtozhat, hogy a CFD-k tulajdonosait hogyan
érintik a részvényfelosztasok.
6.2.2.  Akibocsato tarsasagok esetenként rendkivili
osztalékok is fizetnek. A rendkivili osztalék
az adott tarsasag szokasos és rendes
gyakorlatdtél eltéréen bejelentett készpénzes
osztalékfizetés. Az AM sajat belatdsa szerint
korrigalhatja a rendkivili osztalékok miatt a
CFD-k feltételeit.
6.2.3. Ertékpapir hatariddés termékek és indexek ese-
tén a szokdsos osztalékok miatt nem feltétlendl
kerdl sor korrekcidra, mivel ezek a kibocsatd
szokdsos és rendes gyakorlatanak részét
képezik, és igy ezeket az értékpapir hataridés
termékek és indexek dranak megallapftasanal
figyelembe veszik.
6.24. Akibocsato tarsasagok esetenként
dsszeolvaddsokban és felvasarldsokban
lehetnek érintettek. Az ilyen események azt
eredményezhetik, hogy a CFD mogottes
értékpapirja a kontraktus idétartama alatt
megvaltozik. A CFD-k feltételei is modosul-
hatnak, hogy tukrozzék azokat a tarsasagi
eseményeket, amelyek a mogottes eszkdzokre
hatdssal vannak.
6.3.  Adozasi kdvetkezmények
Mivel a CFD tranzakciok esetében az ad6zasi
szempontok is fontosak, kérjik, hogy ezeknek a
tranzakcioknak az adévonzatairdl konzultéljon
addtanacsaddjaval.

7. Kifejezések magyarazata

Az alabbi fogalommagyarazatokkal segitséget
szeretnénk nyujtani az Ugyfeleinknek, hogy a
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pénzlgyi dgazatokban hasznalt szakkifejezéseket
konnyebben megérthessék. Ez a sz6szedet nem
teljes, és nem is azzal a céllal készult, hogy barmely
526 vagy kifejezés jogi jelentését vagy értelmezését
adja vagy sugallja.

Arbitrazs — gazdasagilag ellentétes pozicié felvétele
egy kontraktusban egy masik tézsdén vagy brokercég-
nél, egy opcids kontraktusban, vagy a mogottes
értékpapirban.

Készpénzes elszamolas — egyes hatdridés kontrak-
tusok elszamolasanak modszere, amikor a vevd (vagy
long) megfizeti az eladdnak (vagy shortnak) a kontrak-
tus készpénz értékét.

Kontraktus — 1) egy adott kontraktus kereskedésének
egysége (pl. egy kontraktus lehet egy mogottes
értékpapir 100 részvénye, 1000 hordd nyersolaj

stb.), 2) a kereskedett kontraktus tipusa (pl. hatéaridés
foldgaz).

Kontraktus hénap — az utolsé hénap, amelyben a
hatdridés kontraktus alapjan szallitas torténik, vagy
a kontraktus készpénzes elszamoldsa megtorténik.

Esetenként szallitasi honapnak is nevezik.

Napon beliili kereskedési stratégia (day
trading) - olyan altaldnos kereskedési stratégia,
amelyet az jellemez, hogy az Ugyfél rendszeresen kild
napon bellli (intra-day) megbizasokat ugyanazon
kontraktusra vonatkozo vételi és eladasi tranzakcidk
végrehajtasara.

Hataridos (futures) kontraktus — a hatarid6s
kontraktus (1) megallapodas egy jovében leszallitandd
aru megvételére vagy eladéséra; (2) a kontraktus kez-
deményezésekor meghatdrozott dron (3) amely arra
kotelezi a szerz6dé feleket, hogy azt a meghatarozott
aron teljesitsék; (4) amelyet a kockdazat felvallalasara
vagy atharitadsara hasznalnak; és (5) amelynek
széllitdssal vagy ellentételezéssel lehet eleget tenni.

Hedging - egy CFD megvétele vagy eladdsa ab-

bl a célbdl, hogy egy mogottes eszkdzben vagy
eszkdzcsoportban (vagy egy gazdasagilag kozelallo
megfeleléjében) 1évé pozicid kockazatat csokkentsék
vagy ellentételezzék.

Ilikvid piac - olyan piac (vagy kontraktus), ahol
kevés vevs és/vagy eladd van. Az illikvid piacokon
gyenge a kereskedés aktivitasa, és a 1étrejové kotése-
ket nagy drelmozduldsok jellemezhetik.

Likvidalas — egy ellentételezd tranzakcié bonyolitasa.

Ertékpapfr, index és hataridés cfd-kre
vonatkozd kockazatfeltard nyilatkozat
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Egy kordbban vasarolt CFD eladdsa pontosan
ugyanugy likvidal egy poziciét, mint ahogy 100
részvény eladasa likvidalja az ugyanilyen részvények
korabbi megvételét.

Likvid piac — olyan piac (vagy kontraktus), ahol kis
arelmozduldsokkal szamos vevd és eladd kereskedik.

Long - 1) egy nyitott kontraktus vételi oldala, 2) aza
személy, aki olyan kontraktusokat vasarolt, amelyek
még nyitva vannak.

Fedezet (margin) - az a pénzdsszeg, amelyet mind a
vevéknek, mind pedig az eladoknak el kell helyeznitk
a szamlan, hogy egy kereskedett kontraktusbol eredd
kotelezettségeik teljesitését biztositsak.

Mark-to-market — a szamlak napi terhelése vagy
jovairasa, hogy tikrozzék az adott nap nyereségeit és
veszteségeit.

Ellentételezés — nyitott poziciok likvidalasa egy nyi-
tott long pozicidval azonos kontraktus honapra sz6ld
helyettesithetd kontraktusok eladaséaval, vagy egy nyi-
tott short pozicidval azonos kontraktus hénapra szold
helyettesithetd kontraktusok megvasarlasaval.

Pozicié - egy személy nettd nyitott long vagy short
kontraktusai.

Szabalyozott tézsde — bejegyzett nemzeti
értékpapir tézsde, bejegyzett derivativa tranzakciokat
végrehajtd létesitmény, vagy brokerként illetve
kozvetitéként (dealer) bejegyzett alternativ kereskedé-
si rendszer.

Ertékpapir hataridos (security futures) CFD -
jogilag kotelezé megallapodas két fél kdzott, amely-
ben a szerz6dé felek vallaljdk, hogy a jovében egy
értékpapir (példaul torzsrészvény, tézsdén kereskedett
alap, vagy ADR) konkrét mennyiségU részvényére
vonatkozé CFD-t vasarolnak meg, illetve adnak el.

Elszamoléar - 1) az a napi ar, amelyet a kliring szer-
vezet vagy az AM alkalmaz, hogy a nyitott poziciok
aktudlis piaci értékének megallapitdsaval (mark-to-
market) meghatdrozza a nyereséget és veszteséget,
illetve azt, hogy szikség van-e letétfeltoltésre, 2)

az az ar, amelyen a nyitott készpénz-elszamoldsos
kontraktusokat az utolsé kereskedési napon
elszamoljak.

Short - 1) egy nyitott kontraktus eladasi oldala, 2) az
a személy, aki olyan kontraktusokat adott el, amelyek
még nyitva vannak.
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Spekulacié - kontraktusok adasa és vétele annak
reményében, hogy a varhatd darmozgasokbdl profitra
lehet szert tenni.

Spread - 1) long pozicio tartasa egy hatéridés CFD-
ben, és egy short poziciéé egy kapcsolddd hataridds
CFD-ben vagy kontraktus hénapban azzal a céllal,
hogy a koztik 1évé drkapcsolat varhatod valtozasabol
nyereségre tegylnk szert; 2) két kontraktus vagy kont-
raktus honap kozotti arkilonbozet.

Veszteség-stop megbizas (stop loss order) -
olyan megbizas, amely akkor vélik piaci megbizassa,
amikor a piac egy meghatarozott dron kereskedik. A
megbizas azon az &ron teljesul, amely a piacon éppen
elérhetd. Stop megbizasnak is nevezik.

Arlépéskéz (tick) - egy adott kontraktusnal megen-
gedett legkisebb &rvéltozas.

Keresked6 — sajat szamlas kereskedést folytato
hivatasos spekuldns.

Mogottes eszkdz — az az instrumentum, amelyre a
CFD alapul. Ez az instrumentum lehet a kilonbozd
piacokon rendelkezésre &ll6 barmely instrumentum,
tobbek kozott torzsrészvény, ETF, ADR, GDR, aru
hataridds, értékpapir hataridés, index hataridds instru-
mentum, értékpapir index vagy devizapar.

Volumen - egy meghatérozott id6tartam alatt vett
vagy eladott kontraktusok szama.

www.admiralmarkets.com
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